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PCT费用与汇率机制

概  要

1. 国际局的PCT预测和PCT收入是以瑞士法郎表示的。但是，申请人通常按国际局所设定并经常调整的“等价数额”使用其当地货币支付国际费用。设定等价数额的制度和汇率的浮动，视瑞士法郎相对于其他货币的升值或贬值情况，而使国际局面临或增加或减少的收入变动风险。为降低汇率风险，已提出了数种备选方案，包括要求申请人以瑞士法郎支付国际费用和/或直接向国际局缴费。
2. 在本分析中，我们对1990年至2004年间的三种主要支付货币（美元、欧元和日元）进行了历史分析，并试图以此为依据对汇率风险进行量化。我们发现，目前的等价数额制度与汇率变动使国际局在任一年度均面临(5%的波动，在例外年度则幅度更大。根据2004年费用表和2004年PCT申请量，这相当于(1,000万瑞士法郎。
3. 我们审查了修改设定等价数额的制度，使之能更好地对汇率变动做出反应的各种不同方案。我们考察了一种不等汇率发生5％的变动并于3个月之后实施新的等价数额（当前制度的情况），而在发生2.5％的变动之后即调整等价数额并于2个月之后实施的方案。
4. 根据这种不同的方案，汇率风险被降至(2.5％之内，按2004年的申请量和费用表，相当于500万瑞士法郎。
背  景

5. PCT等价数额是根据《PCT实施细则》第15条第2款中所概述、并在PCT大会制定的指令中所详述的方法设定的，现行版本可参见文件PCT/A/32/1附件二。
6. 基本上，PCT实施细则和指令规定了下列内容：
· 申请费由瑞士法郎转换为每个受理局所使用货币的“等价数额”，以便申请人使用单一当地货币向受理局支付费用。
· 如果瑞士法郎与另一种货币之间的汇率连续30天以上变动超过5％，则对等价数额进行调整。
· 新等价数额在《PCT公报》中公布2个月之后生效。
7. 这一制度意味着，国际局面临至少三个月汇率变动5％以上的风险。一段时间以来，人们认为这种风险使任一年度的PCT收入发生了重大损失（和收益），但这种风险从未在整体上被量化。
方  法

8. 为了对汇率风险进行量化，我们做了以下工作。
· 从瑞士国家银行的网站上下载了15年间瑞士法郎对欧元、日元和美元的每月汇率。这三种货币占了2004年PCT申请的85％。
· 我们根据这些数据，使用PCT实施细则和指令中规定的方法模拟了设定等价数额的制度。
· 将模拟的等价数额与实际公布的PCT费用进行比较，取得结果样本。由于数据仅有纸件形式，因此不能对15年间公布的所有PCT费用进行比较。与近年实际公布的费用相比，模拟比较取得了良好的结果。
· 使用模拟等价数额和历史汇率，计算所有三种货币15年间每个月平均每件申请收益/损失的百分比。对其进行累计后，得出每年每件申请平均收益/损失值。
· 使用简单统计学方法对结果进行分析，估算平均每件申请的平均数、标准偏差、最大和最小收益/损失值。
· 关于平均每件申请的统计数据可转换为平均每年的瑞士法郎总额或占总收入的百分比。
9. 同样的方法被应用于设定等价数额的不同设想方案。我们检验了将变动阈值从5％降低到2.5％，将发现变动并设定新数额的时间从3个月减少到2个月。
10. 应当注意，在计算瑞士法郎的收益/损失总额时，使用了2004年的申请量和费用表。其原因是，我们的目标并非是为了重新计算1990年以来的实际收益或损失数额，而是在共同的基础上对不同设想方案进行比较。
11. 本方法并未考虑从申请时开始至国际局最终将费用转换为瑞士法郎之间可能产生的进一步收益或损失。支付和转换所用时间可能增加2个月的汇率变动风险。
结  果

12. 第一份图表显示了瑞士法郎的三种汇率在15年间的趋势。可以发现，日元和美元在15年间至少发生了一次完整的增值-贬值周期。欧元（及其前身货币）的趋势，相对于瑞士法郎表现出长期但是相对较轻的贬值。
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13. 第二个图表举例说明了市场汇率与(模拟的)PCT日元等价数额汇率之间的差异。当一种货币相对于瑞士法郎增值时，国际局取得收益；当其贬值时，国际局发生损失。
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14. 以下三张表列出了将不同等价数额设想方案应用于三种货币的结果。容许偏差是修改PCT等价数额之前观察到的变动量。修改可在3个月或2个月之后实施。最低和最高数字根据95％概率计算。转换为瑞士法郎时，使用了2004年的费用表和PCT申请量，并以每件申请1,611瑞士法郎为基础。
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15. 可得出以下观察结论：

· 根据当前设定等价数额的制度，汇率变动总风险在(1,000万瑞士法郎的范围内，或PCT收入的(5％。该数字基于95％的概率演算，因此在例外年度风险可能更高。
· 15年间的平均变动情况为收入损失。这似乎是由于美元和欧元相对于瑞士法郎贬值的长期趋势。
· 日元是三种货币中最不稳定的一种。随着日本申请在PCT申请中所占比例逐渐增大，将增加国际局在日元方面的风险。
· 瑞士法郎方面，面临的最大风险来自美元。
· 将汇率变动的容许偏差从5％降低到2.5％，对欧元风险的影响最大。
· 将对汇率变动的反应时间由3个月降低到2个月，对美元和日元影响最大。
· 同时降低容许偏差和反应时间可使汇率变动风险降低50％。
最后说明

16. 本分析的基础是设定PCT等价数额的简化模型。其目的不是为了准确确定由于汇率变动而带来的收入收益或损失的数额，而是为了预测修改设定等价数额的制度所产生的效果。出于简化目的，采用了若干假设，例如忽略了国际局收到资金并将其转换为瑞士法郎所用的时间。然而，我们认为各项结论仍然是有效的，对设定等价数额的程序进行简单修改可以对降低汇率风险产生显著效果。
[后接附件五]
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